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Ambiciozen trgovinski sporazum med ZDA in Kitajsko
0d 18. do 24. januarja 2020
Slovenski potrosniki kazejo namere po ve¢anju porabe

Razpolozenje potrosnikov se je v januarju 2020 na mesecni ravni nekoliko izboljsalo, kar je bilo povsem v skladu z nasimi
pricakovaniji. Glede na december 2019 se je tako razpoloZenje izboljSalo za 2 odstotni tocki, od dolgoletnega povprecja pa
je bilo visje za 6 odstotnih tock. Vseeno je bil kazalnik za 10 odstotnih tock nizji kot v januarju 2019, kar pomeni, da je bila
raven optimizma precej niZja kot lani. Izmed kazalnikov, ki sestavljajo kazalnik zaupanja potrosnikov, so se na mesecnem
nivoju trije izboljsali: pricakovanje potrosnikov glede financnega stanja v gospodinjstvu (za 2 odstotni tocki), pricakovanje
o gospodarskih razmerah v drzavi (za 5 odstotnih tock) in pricakovanje glede Stevila brezposelnih (za 2 odstotni tocki).
Pricakovanje potrosnikov glede varcevanja se je poslabsalo (za 2 odstotni tocki). Pricakovanja potrosnikov glede nakupa
ali gradnje stanovanja so se glede na prejsnje Cetrtletje izboljSala za 4 odstotne tocke. V primerjavi s prejsnjim Cetrtletjem
so se izboljSala tudi pricakovanja glede nakupa avtomobila (za 2 odstotni tocki).

V 2019 manj izdanih gradbenih dovoljenj

V letu 2019 je bilo izdanih 6.200 gradbenih dovoljenj za stavbe, kar je bilo 5 % manj kot v letu 2018; za stanovanjske stavbe
jih je bilo izdanih 6 % manj, za poslovne stavbe pa 3 % manj kot v letu 2018. Povrsina vseh stavb, za katera so bila izdana
gradbena dovoljenja v letu 2019, naj bi merila 1,6 milijona m2, kar je za 7 % manj, kot naj bi merila povrsina stavb, za katere
so bila izdana gradbena dovoljenja v letu 2018; povrsina stanovanjskih stavb naj bi bila manjsa za 6 %, povrsina poslovnih
stavb pa za 8 %. Z gradbenimi dovoljenji, izdanimi v letu 2019, je bilo nacrtovanih 3.440 stanovanj, kar je bilo za 6 % manj
kot v letu 2018. Povrsina vseh v letu 2019 nacrtovanih stanovanj naj bi bila za 9 % manjSa od povrsine vseh stanovanj,
nacrtovanih v letu 2018. Stanovanja v enostanovanjskih stavbah naj bi merila povprec¢no 160 m2 (v 2018: 163 m2),
stanovanja v veCstanovanjskih stavbah pa 97 m2 (v 2018: 91 m2). Izdana gradbena dovoljenja niti niso nek vodilni indikator
za bodoco stanovanjsko gradnjo, temvec nakazujejo bolj na aktualne trende pri opravljenih gradbenih delih. Ta so bila v
2019 po nasi oceni pri stavbah viija za 4,8 % oziroma realno za 2,7 %. Sibka je bila predvsem druga polovica leta 2019.
Gradbena dovoljenja ne upostevajo visje povprecne ceno m2 stavbe, ki je posledica spremenjene strukture pri stanovanjski
gradnji (veC gradenj za premium segment trga). Kar nekaj gradbenih dovoljenj ni bilo izdanih zaradi zapletenih in
dolgotrajnih postopkov umescanja v objekta v prostor.

Sporazum ZDA in Kitajske z malo zavezami za ZDA

Ekonomski institut iz Kiela je javno objavil Studijo o u€inku novega trgovinskega sporazuma med ZDA in Kitajsko (podpisan
15. 1. 2020), ki predstavlja asimetri¢no groznjo tako za EU-28 kot za sposStovanje pravil WTO. Pri tem krsi temeljni princip,
da enidrzavi ponuja boljSe pogoje za trgovino kot ostalim. Izracunali so, da bi zaradi tega EU-28 izgubila za okoli 10 milijard
evrov izvoza, in sicer predvsem pri proizvodih, kot so letala, vozila, industrijski stroji, opti¢ni in medicinski proizvodiin drugi
kmetijski izdelki. To ni tako veliko, saj je celoten izvoz EU-28 na Kitajsko v letu 2018 znasal 210 milijard evrov, ameriski pa
110 milijard evrov. Zaradi velike vezanosti na Kitajsko je tveganjem substitucije najbolj podvrZena Nemcija, prek verig
vrednosti pa verjetno tudi Slovenija. V podpisanem sporazumu med ZDA in Kitajsko ni navedbe o razpolovitvi carinskih
stopenj na kitajske izdelke, kar pomeni, da to ni pravno-zavezujoce stalisCe. Sporazum ne obsega jasno dolocenih zavez za
ZDA, zato ga ni potrebno potrjevati v kongresu. V veljavo bo stopil 15. februarja 2020. Ameriski predsednik lahko ta
sporazum tudi hitro preklice, v kolikor bi ocenil, da Kitajska ni storila dovolj, da bi svojim zavezam do ZDA sledila.

Napovedane spremembe pri spostovanju intelektualne lastnine

Velik pomen prisporazumu med ZDA in Kitajsko ima spostovanje intelektualne lastnine, vezano na farmacevtsko industrijo,
patente, piratstvo in kopiranje digitalnih platform ter proizvodnjo in izvoz ponarejenega blaga. Pomembno je izpostaviti,
da se dokazno breme v primeru spora prenasa na obtozeno stranko, kar pomeni, da bo verjetnost za uspeh pri tovrstnih
tozbah vedja. 30 dni po veljavnosti dogovora (15. marec 2020) mora Kitajska sprejeti akcijski nacrt za zas¢ito intelektualne
lastnine. V drugem poglavju trgovinski dogovor prepoveduje prisiljen prenos tehnologije. Ti dve poglavji bosta verjetno
vodilivspremembe pri kitajski zakonodaji, ki bodo koristne tudi za evropske druzbe. V tretjem poglavju o sanitarnih ukrepih
naj bi se ti spremenili pri posameznih vrstah hrane, kar naj bi omogocilo vedji uvoz tega blaga v Kitajsko. Prav tako naj bi
Kitajska omogocila uvoz govejega mesa, katerega govedo je pitano s hormoni. Do 1. aprila naj bi Kitajska odprla svoj trg
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financnih storitev tujim ponudnikom. Najbolj zanimiv del trgovinskega dogovora je zaveza za uvoz 537 ameriskih
proizvodov, dolocenih po 4-mestni carinski tarifi. Pri tem je navedeno vrednostno povisanja za celotno vrednost, kar lahko
pomeni visje koliCine in cene in dopusca razlike o povecanju uvoza glede na dejansko povprasevanje kitajskega trga. V
sedmem poglavju so navedena dolocila o sporih in ne vsebujejo arbitraze tretje stranke. Tako lahko ta sporazum enostavno
preklice ena od obeh strani. Po nasi oceni je verjetnost implementacije vseh dolocil trgovinskega sporazuma s strani
Kitajske malo verjetna, kar dopusca ameriskemu predsedniku zelo veliko manevrskega prostora pri vodenju prihodnje
strategije pred predsedniskimi volitvami.

ECB: manj negotovosti in dvig osnovnih cen pozitivno za evropsko gospodarstvo

ECB je ob potrditvi obrestnih mer na zasedanju objavila, da bo pricela z vecletnim pregledom svoje strategije (do konca
2020), kar bi lahko vodilo v drugacne cilje pri inflaciji ter uporabo drugacnih instrumentov pri vodenju monetarne politike.
Nekoliko drugotnega pomena ostajajo financna stabilnost, skrb za zaposlenost in okoljska vzdrZznost. Mednarodna vloga
evra v svetovnem placilnem prometu in digitalne valute ne bodo predmet razprave. Lagardova naj bi pri spremembi
strategije vkljucila veliko deleznikov po vzoru ameriskega FED-a (FED listens). ECB je prav tako opazila, da se je negotovost
v mednarodnem okolju zmanjsala, osnovna inflacija se je zadnja dva meseca v obmodju evra povecala, kar znizuje
verjetnost dodatnega zniZevanja obrestnih mer, vsaj na rok 2-3 mesecev. Indeks nabavnih menedzZerjev je bil januarja na
podobni ravni kot decembra, pri ¢emer se je stanje v predelovalnih dejavnostih izboljsalo, v storitvenih pa nekoliko
poslabsalo. Poslovno zaupanije se je povecalo na 16-mesecni vrh, kar verjetno pomeni tudi vec¢ optimizma pri investicijah.

Panika med Nemci zaradi Tesle

Tesla je Ze presegla trzno kapitalizacijo Volkswagna, kar je povzrocilo nelagodje pri proizvajalcu iz Wolfsburga. Za resno
tekmo se bo moral Volkswagen preobraziti v storitveno, skoraj softwarsko podjetje, vendar lastnih kapacitet na tem
podrocju nima. Financiranje preobrazbe bi bilo mogoce tudi z uporabo evropskih sredstev iz novega zelenega paketa,
podobno kot naj bi svojo transformacijo financiral sektor energetike. Kako mocno razlicna so pricakovanja trga o
prihodnosti avtomobilizma, pove dejstvo, da je skupina Volkswagen v 2019 prodala 11 milijonov vozil, Tesla pa okoli 367
tiso¢. Ce so nemgki avtomobilisti v zadnjem 10-letju povecali marZe s selitvijo proizvodnje na svoje vzhodne meje, bodo
morali v prihodnje vec sredstev usmeriti v domace proizvodne obrate.

Dogodki v prihodnjem tednu: BDP v EU-28 in ZDA, gospodarsko razpoloZenje v Sloveniji
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